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一、海外宏观环境
三季度，海外经济数据普遍不佳，但美国经济边际走强。截至2024Q3季末，花旗的欧洲、日本经济意外指数均有所回落，显示欧日经济均低于预期且边际走弱，欧央行降息概率上升；日央行或不再进一步加息。美国制造业PMI企稳、但仍处于荣枯线以下，美联储降息50BP，重心已由通胀转向就业，后续降息路径仍将取决于数据。
7月，美欧经济走弱，日本相对改善。美国经济好于预期但边际转弱，其制造业、服务业PMI指数分别为46.8%、51.4%，较上月分别-1.7、+2.6pct，美国制造业PMI连续4个月回落且处于荣枯线以下，降息概率提升。花旗欧洲、日本经济意外指数分别为-53.4、-6.7，6月末为-14.2、-24.0，欧洲较6月末有所下降、边际转弱，而日本边际改善。
8月，海外主要经济体表现边际回升。当月，美国制造业、服务业PMI指数分别为47.2%、51.5%，较上月分别+0.4、+0.1pct，制造业PMI止跌但处于荣枯线以下，美国非农就业人数低于预期，衰退预期持续，国际油价下跌。美国居民个人可支配收入与消费支出有所放缓，但总体仍维持韧性，耐用品订单扣除运输类环比增速超预期回升，新房销售增速继续回升。花旗欧洲、日本经济意外指数分别为-50.9、-2.3，欧洲、日本均环比上月末有所提升，显示欧日边际略有好转。
9月，海外主要经济体表现低于预期，美国经济边际走强。9月欧元区通胀压力持续缓解，通胀同比增速回落至2%以下，截至季度末，花旗欧洲、日本经济意外指数分别为-56.8、-35.4，均较8月末有所回落，显示欧日经济均低于预期且边际走弱。美国制造业、服务业PMI指数分别为47.2%、54.9%，较上月环比回升，显示其制造业企稳但仍处于荣枯线以下，美联储降息的作用还需要一段时间才能体现到实体经济中去。此外，9月美国就业市场保持稳健，失业率继续回落，ISM制造业和服务业PMI分化加剧，通胀预期有所上升，降息预期回落。
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图：各国花旗经济意外指数
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图：美国PMI（%）
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二、国内宏观环境
三季度，国内需求仍然不强，但季末经济刺激政策频出。国内制造业PMI继续处于收缩区间，但季末原材料购进价格、出厂价格指数均回升，显示国内需求仍然不强。在季末，各部委颁布了各类经济刺激政策，其中，降准降息、支持收购房企存量土地、创设新的货币政策工具，支持股票市场稳定发展；房贷利率方面，宣布进一步下调房贷利率至新发贷款利率附近，平均下调了0.5个百分点，统一首套和二套房贷首付比例至25%；各类财政计划和增发国债计划仍然在进行中。从政策的预期程度来看，新结构性货币政策工具为风险资产的止跌企稳创造条件，降准幅度以及降息时点略超预期，房贷利率的下调在市场预期内。
7月，中国制造业PMI延续收缩区间，环比-0.1pct至49.4%，非制造业PMI环比-0.3pct至50.2%。其中，新订单和生产均环比下行，原材料库存环比+0.2pct，原材料购进、出厂价格指数也均有回落，服务业、建筑业PMI环比-0.2pct、-1.1pct。从7月数据看，居民收入预期不佳，社零累计增速回落，纺服、汽车、家具类累计增速延续下滑，出口同比增速低于预期，与全球制造业回落、外需降温相关。规模以上工业企业增加值累计同比增速延续回落，其中，采矿业累计同比增速延续回升，制造业、电热水的累计同比增速延续回落；价格方面，CPI同比好于预期，PPI同比符合预期；投资方面，固投累计增速较前值延续回落，其中基建增速较此前有所修复；地产方面，商品房销售面积增速略有回升，房价指数继续下探。总体上，7月国内的消费和投资需求仍需进一步恢复。
8月，国内制造业PMI环比-0.3pct至49.1%，非制造业PMI环比+0.1pct至50.3%。其中，新订单、原材料库存和生产均环比小幅下行，原材料购进价格、出厂价格指数均回落，服务业、建筑业PMI环比+0.2pct、-0.6pct至50.2%、50.6%，地产仍面临下行压力，叠加基建开工强度下降，黑色相关行业价格同比下降。8月社会消费品零售总额同比增长2.1%，固定资产投资累计同比增长3.4%，规模以上工业增加值同比增长4.5%。8月PPI同比下降1.8%，跌幅较上月扩大1个百分点。新增社融3.03万亿元，同比少增981亿元，新增人民币贷款9000亿元，同比少增4600亿元，人民币贷款余额同比增8.5%，前值8.7%，M2同比增6.3%， M1同比下降7.3%。总体上，8月国内的消费和投资需求仍需进一步刺激。
9月，国内供需两侧环比有所回升，制造业PMI环比+0.7pct至49.8%，继续处于收缩区间，非制造业PMI环比-0.3pct至50.0%。其中，新订单较上月+1.0pct、生产环比+1.4pct、原材料库存环比+0.1pct，供需两侧均环比有所提升。原材料购进价格指数环比+1.9pct，出厂价格指数环比+2.0pct，均回升，服务业、建筑业PMI环比-0.3pct、+0.1pct。总体上，9月国内部分数据环比改善，但整体仍然未高于景气水平。
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图：非制造业PMI分项

	

	资料来源：国家统计局




三、国内权益市场
三季度，美联储宣布将联邦基金利率下调50个基点至4.75%-5.00%，提升了市场流动性与估值，同时为我国货币政策空间打开创造了条件，9月24日央行官宣批量大招，包括降准、降息、降低存量房贷利率、创设新的货币政策工具、降低全国二套房贷款首付比例等。政治局26日召开会议，会议强调要加大财政货币政策逆周期调节力度，保证必要的财政支出，要发行使用好超长期特别国债和地方政府专项债，要降低存款准备金率，实施有力度的降息，要促进房地产市场止跌回稳，提振资本市场，要支持上市公司并购重组等。市场风险偏好明显提升，投资者对未来的预期大幅改善。展望四季度，在金融和财政的各项支持下，国内的有效需求有望得到缓解，投资者信心将不断加强。
7月，政府加力支持大规模设备更新改造和消费品以旧换新，在增量资金安排、中央财政承担比例、新支持方向等方面做出支持，美国通胀降温，年内降息概率提升。此外，证监会批准暂停转融券安抚市场情绪。当月，权益市场日均成交额6559亿元，6月为7227亿元，成交额继续缩量，外资延续流出，北向资金合计净流出约166亿，6月为流出约444亿，股市 TTM市盈率为15.9倍，低于2010年以来的均值，市场位置较底部区间。小盘成长风格表现较好，宽基指数中证1000表现较好。行业中，综合、非银、商贸零售行业领涨，煤炭、纺服、石油石化行业领跌。当前，市场成交量维持低位，风险偏好处于较低水平，基本面仍需时间。
8月，央行表示进一步谋划新的增量政策、发改委表示下一步将把服务消费作为消费扩容提质的重要抓手。权益市场方面，大盘价值、宽基指数和上证50表现较好，一级行业中，31个行业普跌，其中石油石化、煤炭、传媒行业表现略好，军工、农牧、美护行业领跌。股市日均成交额5972亿元，成交额继续缩量。市盈率15.3倍，低于2010年以来的均值17.9，估值水平偏低。股债ERP仍然高于一倍标准差，市场位于底部区间。当前，市场成交量维持低位，风险偏好处于较低水平，等待政策信号。
9月，权益市场月末大幅上行。行业中31个行业涨，其中非银、地产、计算机行业表现靠前，石油石化、公用、银行行业表现靠后。风格方面，大盘成长风格表现较好，宽基指数中创业板指表现较好。9月美联储宣布将联邦基金利率下调50个基点，市场流动性与估值提升，国内同时采取了宽松政策，降准降息、降存量房贷利率、创设新的货币政策工具、降低全国二套房贷款首付比例等，同时，发行超长期特别国债和地方政府专项债，加大财政货币政策逆周期调节力度。月末，市场风险偏好明显提升，对未来的预期大幅改善，股债跷跷板开始出现。流动性方面，本月全A日均成交额7969亿元，成交额在政策宣布后大幅放量。
站在当前，短期市场涨速较快涨幅较大，政策落地到实体经济仍然需要一定传到链条和时间，预计权益市场中期震荡向上。配置上，建议关注沪深300。行业上，建议关注科技成长&新质生产力、消费（汽车、家电等）、破净&并购重组竞争格局优化相关国央企。
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图：新成立偏股型基金份额变化趋势（亿份）
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四、国内债券市场
三季度，债市整体平稳运营，经历了7月和8月的下行后，整体利差走扩，但仍处于近几年低位。在9月末，自上而下的超预期刺激政策颁布，且市场普遍预期后续仍会有增量财政政策出台，市场风险偏好开始变化，股债跷跷板效应出现，债市开启上行，各期限各等级的信用债、各期限的利率债收益率普遍大幅上行。
7月，央行月初监管政策较多，月末为对冲政府发债和促进消费投资，释放出货币宽松的环境，推动广谱利率下行，前期观望的机构开始拉长久期或加快债券配置。海外方面，中美利差收窄，人民币汇率升值，货币政策外部掣肘缓解。国内债市进入7月，首先呈现震荡上行，长端利率小幅上行且利率债弱于信用债。之后由于机构较为欠配，买入现券后，债市开启下行、并不断突破前低。到7月下旬，债市在降息的背景下快速下行，前期观望的机构在结构上迅速拉久期，长端利率不断下行并创新低，利率曲线不断走平。
8月，债市整体波动开始变大，央行逐步构建新的货币政策框架，通过国债买卖投放基础货币来引导了市场收益率曲线，同时续做了4000亿特别国债、公告净买入1000亿的债券，央行对于债市收益率的调控以及赎回，对债市的影响变大。月初大行卖债，使得债市利率出现了明显上行，信用利差逐步筑底，随着市场的交易情绪转向谨慎，利差逐步走阔，月中在赎回预期的影响下信用利差进一步上行，临近月末，市场的交易情绪逐步缓和，赎回交易进入尾声。此外，在信用债的一级发行中，城投类信用债发行规模和净偿还规模较大，净融资处在相对低位，发行期限环比小幅回落，5年期债项成发行主力，超长期限信用债规模维持高位。 
9月，在美联储重新开启降息周期，国内出台金融和地产等的政策刺激下，资产波动加大，中国高风险资产和低风险资产开启重估。本月初，信用债市场止跌修复，债市下行较为顺利，利差走扩。随着月末支持性的货币和财政等一揽子政策出台，各地放松地产首付款和房贷利率，且市场普遍预期后续仍会有增量政策出台的背景下，市场风险偏好开始变化，股债跷跷板效应明显，且经历了8月的调整，虽利差走扩，但仍处于近几年低位，适度调整仍有空间，债市开启大幅上行，债市面临短期的阶段性承压，10年和30年利率债纷纷突破本季度的前高。
[bookmark: _GoBack]展望下一季度，在刺激性的政策颁布后，基本面复苏预计仍需时间，当前地产端涉及房企和居民资产负债表，在短期的数据好转后，未来仍需观察。此外，化债背景下，市场仍然面临较长期的资产荒格局。短期策略上保持防守，以应对可能的市场波动，可适度提升高流动性短久期资产的占比。若长期信用债调整到位，则仍具备配置价值。近几年债券市场呈现出熊短牛长的特征，信用利率每逢调整，均是加仓时机，调整到位后，预计市场仍会呈现机构抢筹行情。
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花旗经济意外指数:美国	45572	45569	45568	45567	45566	45565	45562	45561	45560	45559	45558	45555	45554	45553	45552	45551	45548	45547	45546	45545	45544	45541	45540	45539	45538	45537	45534	45533	45532	45531	45530	45527	45526	45525	45524	45523	45520	45519	45518	45517	45516	45513	45512	45511	45510	45509	45506	45505	45504	45503	45502	45499	45498	45497	45496	45495	45492	45491	45490	45489	45488	45485	45484	45483	45482	45481	45478	45477	45476	45475	45474	45471	45470	45469	45468	45467	45464	45463	45462	45461	45460	45457	45456	45455	45454	45453	45450	45449	45448	45447	45446	45443	45442	45441	45440	45436	45435	45434	45433	45432	45429	45428	45427	45426	45425	45422	45421	45420	45419	45418	45415	45414	45413	45412	45411	45408	45407	45406	45405	45404	45401	45400	45399	45398	45397	45394	45393	45392	45391	45390	45387	45386	45385	45384	45383	45379	45378	45377	45376	45373	45372	45371	45370	45369	45366	45365	45364	45363	45362	45359	45358	45357	45356	45355	45352	45351	45350	45349	45348	45345	45344	45343	45342	45341	45338	45337	45336	45335	45334	45331	45330	45329	45328	45327	45324	45323	45322	45321	45320	45317	45316	45315	45314	45313	45310	45309	45308	45307	45306	45303	45302	45301	45300	45299	45296	45295	45294	45293	45289	45288	45287	45286	45282	45281	45280	45279	45278	45275	45274	45273	45272	45271	45268	45267	45266	45265	45264	45261	45260	45259	45258	45257	45254	45253	45252	45251	45250	45247	45246	45245	45244	45243	45240	45239	45238	45237	45236	45233	45232	45231	45230	45229	45226	45225	45224	45223	45222	45219	45218	45217	45216	45215	45212	45211	45210	45209	45208	14.3	14.1	7.4	3.8	2.6	-0.8	-6.1	-5.3	-12.7	-13.8	-9.6	-8.5	-8.8000000000000007	-12.3	-14.1	-17.100000000000001	-21.8	-22.4	-21.8	-26.8	-26.8	-30.1	-29.5	-28.9	-25.1	-23.9	-24.2	-24.8	-27.2	-28.1	-31.1	-38.6	-44.5	-41.2	-40.5	-39.200000000000003	-36.6	-34.9	-31	-31.1	-32.9	-34.299999999999997	-34.6	-36.299999999999997	-37.6	-39.1	-40.6	-34.4	-25.2	-25.5	-29.3	-34	-33.4	-35.1	-31.1	-30.1	-35	-36.1	-36.9	-42.7	-45.5	-47.5	-45.8	-45.1	-45.7	-46.7	-46.8	-47.3	-47.5	-30.4	-32.4	-28.5	-19.2	-16.899999999999999	-26	-26.7	-25.6	-28.1	-23.6	-22.4	-21.5	-19.899999999999999	-14.2	-9.9	-6.1	-6.6	-5.5	-9.9	-7.6	-11.8	-8.9	-7.6	-4.0999999999999996	-3.7	-5.2	-10.9	-16.7	-23.8	-23.5	-23.2	-23.2	-21.6	-18.2	-16.2	-17.899999999999999	-18.5	-11.5	-7.4	-7.5	-7.5	-7.3	2.6	2	7.6	14	15.1	13.2	20.100000000000001	20.399999999999999	28.4	33.1	33.4	31.6	33.799999999999997	40	39.5	41.1	40.9	37.6	39.200000000000003	41.2	36.6	38.6	41	39	33.5	30.7	31	32.5	31.6	31.8	24.6	25	23	24.6	29.2	29.7	29	26.5	27.8	24.9	25.4	27.6	34.200000000000003	34.1	40.6	37.799999999999997	38.299999999999997	42.2	43.8	43.8	40.200000000000003	40.299999999999997	40.9	40.4	45.8	47.2	47.7	44.3	44.1	44	43.5	42.9	42.6	39.5	30.7	25.7	27.8	30	27.3	25.3	16.8	8.3000000000000007	11.1	13.5	4.9000000000000004	1.4	-2.4	5.4	7.5	8.1	6.8	6.5	5.9	6.1	6.4	0.4	1.1000000000000001	8.1999999999999993	10.4	13.1	14.3	18.2	17.3	21.4	18.100000000000001	13	13.8	21.7	15.1	16	17.2	20.3	11.7	12.2	14.3	15.9	25.6	29.8	28	27.5	30.2	33.1	33.299999999999997	33.6	33.9	37.6	37.4	34.200000000000003	41.6	36.299999999999997	41.6	45.1	49.6	50	50.6	50.5	51.2	56.4	54.4	63.4	61.4	63.7	61.2	52.6	49	48.7	52.9	54.3	54.4	55.5	51.8	51.2	55.9	55.4	56.8	58.3	花旗经济意外指数:日本	45572	45569	45568	45567	45566	45565	45562	45561	45560	45559	45558	45555	45554	45553	45552	45551	45548	45547	45546	45545	45544	45541	45540	45539	45538	45537	45534	45533	45532	45531	45530	45527	45526	45525	45524	45523	45520	45519	45518	45517	45516	45513	45512	45511	45510	45509	45506	45505	45504	45503	45502	45499	45498	45497	45496	45495	45492	45491	45490	45489	45488	45485	45484	45483	45482	45481	45478	45477	45476	45475	45474	45471	45470	45469	45468	45467	45464	45463	45462	45461	45460	45457	45456	45455	45454	45453	45450	45449	45448	45447	45446	45443	45442	45441	45440	45436	45435	45434	45433	45432	45429	45428	45427	45426	45425	45422	45421	45420	45419	45418	45415	45414	45413	45412	45411	45408	45407	45406	45405	45404	45401	45400	45399	45398	45397	45394	45393	45392	45391	45390	45387	45386	45385	45384	45383	45379	45378	45377	45376	45373	45372	45371	45370	45369	45366	45365	45364	45363	45362	45359	45358	45357	45356	45355	45352	45351	45350	45349	45348	45345	45344	45343	45342	45341	45338	45337	45336	45335	45334	45331	45330	45329	45328	45327	45324	45323	45322	45321	45320	45317	45316	45315	45314	45313	45310	45309	45308	45307	45306	45303	45302	45301	45300	45299	45296	45295	45294	45293	45289	45288	45287	45286	45282	45281	45280	45279	45278	45275	45274	45273	45272	45271	45268	45267	45266	45265	45264	45261	45260	45259	45258	45257	45254	45253	45252	45251	45250	45247	45246	45245	45244	45243	45240	45239	45238	45237	45236	45233	45232	45231	45230	45229	45226	45225	45224	45223	45222	45219	45218	45217	45216	45215	45212	45211	45210	45209	45208	-20.5	-18.2	-17.600000000000001	-17.3	-16.600000000000001	-35.4	-21.2	-20.399999999999999	-19.8	-18.8	-18.100000000000001	-16.7	-16.399999999999999	-16.100000000000001	8.1999999999999993	5	6.9	7.3	7.6	9.5	10.7	-0.7	-0.6	0.3	1	1.6	-2.2999999999999998	2.1	3.7	3.3	3.2	0.4	0.1	-0.1	5.5	5.4	-1.3	7.6	-1	-2.2000000000000002	-4.3	-8.1	-9	2.1	2.4	1.6	-0.4	-0.9	-1.4	-6.7	-7.8	-9.6	-10	-10.4	-10.8	-11.2	-12.2	-12.5	-3.9	-4.2	0.2	1.5	1.7	1.8	1.9	1.9	-10.7	-13.3	-14.4	-15.1	-15.7	-24	-27.3	-27.7	-27.6	-27.6	-27.7	-27.8	-27.8	-31.8	-29.9	-27.6	-37.700000000000003	-37.299999999999997	-36.9	-36.5	-43	-43.5	-43.8	-41.2	-39.700000000000003	-43.8	-36.9	-36.799999999999997	-26.2	-26.9	-26.9	-26.9	-13.7	-13.6	7.5	8.4	16.2	17.5	18.399999999999999	20.5	26.5	25.2	25.6	25.2	29.1	29.8	35.200000000000003	35.799999999999997	34.700000000000003	35.299999999999997	35.6	35.9	36.1	36.4	38.5	38.9	32.1	29.9	29.6	29.4	29.4	29.4	28.1	26.8	42.8	40.700000000000003	40.4	40.700000000000003	40.799999999999997	31.1	31.1	31.1	31.9	32.9	33.1	20.3	20.399999999999999	20.6	17.600000000000001	15.7	15.3	13.9	13	28.2	10.6	11.6	17.399999999999999	22.4	36.5	35.9	42.5	44	45.8	49.9	51	52	36.700000000000003	37.6	39.799999999999997	36.5	37.1	37.700000000000003	37.799999999999997	38.799999999999997	39.1	45	32.799999999999997	31	28.7	28.3	28.1	30.6	30.5	27.2	26.3	25.7	21.1	20.7	19.8	26.7	26.5	26.3	27.5	28.2	37.6	41.3	41.4	41.5	31.2	25.5	23.5	22.9	24.4	26.4	22.8	24	26.3	26.7	27	38	38.299999999999997	41.6	49.4	49.9	19	19.7	21.3	-11.4	-20.2	-16.399999999999999	-14.7	-11.4	-10.6	-13.4	-12.9	-13	-14	-14	-14	-14	-14	-13.8	-13.7	-10.5	-10.4	-10.7	-10.9	-10.9	2.8	4.5999999999999996	4.7	6.3	6.7	7.1	7.4	20.7	21.6	21.9	22.1	22.4	22.6	23.2	23.4	14.8	14.9	17.399999999999999	18.100000000000001	18.399999999999999	18.7	18.899999999999999	62.2	花旗经济意外指数:欧元区	45572	45569	45568	45567	45566	45565	45562	45561	45560	45559	45558	45555	45554	45553	45552	45551	45548	45547	45546	45545	45544	45541	45540	45539	45538	45537	45534	45533	45532	45531	45530	45527	45526	45525	45524	45523	45520	45519	45518	45517	45516	45513	45512	45511	45510	45509	45506	45505	45504	45503	45502	45499	45498	45497	45496	45495	45492	45491	45490	45489	45488	45485	45484	45483	45482	45481	45478	45477	45476	45475	45474	45471	45470	45469	45468	45467	45464	45463	45462	45461	45460	45457	45456	45455	45454	45453	45450	45449	45448	45447	45446	45443	45442	45441	45440	45436	45435	45434	45433	45432	45429	45428	45427	45426	45425	45422	45421	45420	45419	45418	45415	45414	45413	45412	45411	45408	45407	45406	45405	45404	45401	45400	45399	45398	45397	45394	45393	45392	45391	45390	45387	45386	45385	45384	45383	45379	45378	45377	45376	45373	45372	45371	45370	45369	45366	45365	45364	45363	45362	45359	45358	45357	45356	45355	45352	45351	45350	45349	45348	45345	45344	45343	45342	45341	45338	45337	45336	45335	45334	45331	45330	45329	45328	45327	45324	45323	45322	45321	45320	45317	45316	45315	45314	45313	45310	45309	45308	45307	45306	45303	45302	45301	45300	45299	45296	45295	45294	45293	45289	45288	45287	45286	45282	45281	45280	45279	45278	45275	45274	45273	45272	45271	45268	45267	45266	45265	45264	45261	45260	45259	45258	45257	45254	45253	45252	45251	45250	45247	45246	45245	45244	45243	45240	45239	45238	45237	45236	45233	45232	45231	45230	45229	45226	45225	45224	45223	45222	45219	45218	45217	45216	45215	45212	45211	45210	45209	45208	-32.799999999999997	-29.5	-36.1	-45.3	-48.1	-56.8	-58.1	-57.5	-58	-58	-56.2	-26.8	-27.8	-28.2	-33.6	-31.1	-37.299999999999997	-39	-40.299999999999997	-41.4	-41.9	-43.6	-36.4	-43.3	-39.5	-40.4	-50.9	-50.2	-56.6	-56.3	-56.2	-59.9	-60.4	-59.9	-60.3	-59.5	-58.9	-59	-59	-57.1	-50.8	-50.9	-51.4	-51.6	-51.5	-55.9	-49.7	-48.3	-49	-53.4	-55.7	-52.9	-53.4	-45.7	-26.7	-27.3	-26	-25.7	-25.4	-25.2	-25.4	-25.9	-25.7	-25.6	-25.5	-25.4	-21.6	-11.7	-8.5	-10.4	-14	-14.2	-16.2	-13.7	-13.4	-14.2	-9.8000000000000007	23.3	23.8	25.1	25.1	25.4	25.6	27.9	28.1	28.2	26.1	26.1	27.5	27.1	26.7	27.5	20.9	20.3	21.7	26	26	17.600000000000001	17.600000000000001	18.5	19.8	20.100000000000001	20.3	19.899999999999999	19.8	24.2	25	25.7	25.8	27	27.2	29.3	28.7	29.9	15.5	28.7	31.6	32.700000000000003	34	29.6	32.4	33	33.5	34.1	31.3	34.6	34.9	35.5	36	36.4	36.6	40.700000000000003	34.1	40.299999999999997	37	42.8	41.8	43.9	44.7	46.7	40.5	53.8	54.3	50	51.1	51.2	51.4	56.2	54.7	51.4	50.1	57.1	54.8	55.3	51.3	37.299999999999997	35.200000000000003	47.1	44.7	42	41.4	34.799999999999997	34.299999999999997	34.5	34.700000000000003	34.6	34.6	22.3	21.1	20.9	20.7	20.6	22.5	9	7	4.4000000000000004	-1.1000000000000001	-1.3	-9.1999999999999993	-10.1	-10.5	-4.7	-11.4	-9.5	-12.4	-13.2	-13.9	-14.4	-16.5	-14.8	-15.9	-16	-17.5	-17.399999999999999	-31.3	-30.4	-40	-40.5	-41	-40.6	-40.4	-42.2	-42.9	-42.3	-43.3	-45.5	-46	-41.8	-22.6	-22.8	-17.8	-19.399999999999999	-21	-21.2	-20.6	-13.9	-18.600000000000001	-23.7	-30.6	-13.7	-17.100000000000001	-18.7	-22.8	-23	-27.9	-30.4	-31.7	-39	-40.5	-41.7	-41.3	-44.5	-44.5	-44.9	-45.2	-45.3	-43.4	-47.9	-47.7	-46.5	-45.5	-40.6	-44.1	-42.6	-41.2	-43.9	-28.9	-32.4	-34.700000000000003	-36.200000000000003	-37.4	-41.8	-42.5	-38.700000000000003	-39	-39.299999999999997	-40.4	



美国:供应管理协会(ISM):制造业PMI	45565	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	47.2	47.2	46.8	48.5	48.7	49.2	50.3	47.8	49.1	47.1	46.6	46.9	48.6	47.6	46.5	46.4	46.6	47	47.8	47.7	47.4	46.7	49	49	50.9	52.8	52.8	53	56.1	55.4	57.1	58.6	57.6	58.7	61.1	60.8	美国:ISM:服务业PMI	45565	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	54.9	51.5	51.4	48.8	53.8	49.4	51.4	52.6	53.4	50.5	52.5	51.9	53.4	54.1	52.8	53.6	51	52.3	51.2	55.1	55.2	52.7	56.5	54.4	56.7	56.9	56.7	55.3	55.9	57.1	58.3	56.5	59.9	62.3	68.400000000000006	66.7	



美国:核心CPI(不含食物、能源):当月同比	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	44469	3.2	3.2	3.3	3.4	3.6	3.8	3.8	3.9	3.9	4	4	4.0999999999999996	4.3	4.7	4.8	5.3	5.5	5.6	5.5	5.6	5.7	6	6.3	6.6	6.3	5.9	5.9	6	6.2	6.5	6.4	6	5.5	4.9000000000000004	4.5999999999999996	4	美国:CPI:当月同比	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	44469	2.5	2.9	3	3.3	3.4	3.5	3.2	3.1	3.4	3.1	3.2	3.7	3.7	3.2	3	4	4.9000000000000004	5	6	6.4	6.5	7.1	7.7	8.1999999999999993	8.3000000000000007	8.5	9.1	8.6	8.3000000000000007	8.5	7.9	7.5	7	6.8	6.2	5.4	美国:CPI:当月环比	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	44469	0.1	0.1	0	0.2	0.4	0.6	0.6	0.5	-0.1	-0.2	0	0.2	0.4	0.2	0.3	0.3	0.5	0.3	0.6	0.8	-0.3	-0.1	0.4	0.2	0	0	1.4	1.1000000000000001	0.6	1.3	0.9	0.8	0.3	0.5	0.8	0.3	



制造业PMI	45565	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	49.8	49.1	49.4	49.5	49.5	50.4	50.8	49.1	49.2	49	49.4	49.5	50.2	49.7	49.3	49	48.8	49.2	51.9	52.6	50.1	47	48	49.2	50.1	49.4	49	50.2	49.6	47.4	49.5	50.2	50.1	50.3	50.1	49.2	非制造业PMI:商务活动	45565	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	50	50.3	50.2	50.5	51.1	51.2	53	51.4	50.7	50.4	50.2	50.6	51.7	51	51.5	53.2	54.5	56.4	58.2	56.3	54.4	41.6	46.7	48.7	50.6	52.6	53.8	54.7	47.8	41.9	48.4	51.6	51.1	52.7	52.3	52.4	



制造业PMI:生产	45565	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	51.2	49.8	50.1	50.6	50.8	52.9	52.2	49.8	51.3	50.2	50.7	50.9	52.7	51.9	50.2	50.3	49.6	50.2	54.6	56.7	49.8	44.6	47.8	49.6	51.5	49.8	49.8	52.8	49.7	44.4	49.5	50.4	50.9	51.4	52	48.4	制造业PMI:新订单	45565	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	49.9	48.9	49.3	49.5	49.6	51.1	53	49	49	48.7	49.4	49.5	50.5	50.2	49.5	48.6	48.3	48.8	53.6	54.1	50.9	43.9	46.4	48.1	49.8	49.2	48.5	50.4	48.2	42.6	48.8	50.7	49.3	49.7	49.4	48.8	制造业PMI:原材料库存	45565	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	47.7	47.6	47.8	47.6	47.8	48.1	48.1	47.4	47.6	47.7	48	48.2	48.5	48.4	48.2	47.4	47.6	47.9	48.3	49.8	49.6	47.1	46.7	47.7	47.6	48	47.9	48.1	47.9	46.5	47.3	48.1	49.1	49.2	47.7	47	制造业PMI:主要原材料购进价格	45565	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	45.1	43.2	49.9	51.7	56.9	54	50.5	50.1	50.4	51.5	50.7	52.6	59.4	56.5	52.4	45	40.799999999999997	46.4	50.9	54.4	52.2	51.6	50.7	53.3	51.3	44.3	40.4	52	55.8	64.2	66.099999999999994	60	56.4	48.1	52.9	72.099999999999994	制造业PMI:出厂价格	45565	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	44	42	46.3	47.9	50.4	49.1	47.4	48.1	47	47.7	48.2	47.7	53.5	52	48.6	43.9	41.6	44.9	48.6	51.2	48.7	49	47.4	48.7	47.1	44.5	40.1	46.3	49.5	54.4	56.7	54.1	50.9	45.5	48.9	61.1	



非制造业PMI:建筑业	45565	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	50.7	50.6	51.2	52.3	54.4	56.3	56.2	53.5	53.9	56.9	55	53.5	56.2	53.8	51.2	55.7	58.2	63.9	65.599999999999994	60.2	56.4	54.4	55.4	58.2	60.2	56.5	59.2	56.6	52.2	52.7	58.1	57.6	55.4	56.3	59.1	56.9	非制造业PMI:服务业	45565	45535	45504	45473	45443	45412	45382	45351	45322	45291	45260	45230	45199	45169	45138	45107	45077	45046	45016	44985	44957	44926	44895	44865	44834	44804	44773	44742	44712	44681	44651	44620	44592	44561	44530	44500	49.9	50.2	50	50.2	50.5	50.3	52.4	51	50.1	49.3	49.3	50.1	50.9	50.5	51.5	52.8	53.8	55.1	56.9	55.6	54	39.4	45.1	47	48.9	51.9	52.8	54.3	47.1	40	46.7	50.5	50.3	52	51.1	51.6	



综合	非银金融	商贸零售	国防军工	房地产	环保	社会服务	电子	钢铁	电力设备	交通运输	汽车	医药生物	农林牧渔	计算机	公用事业	传媒	建筑装饰	银行	建筑材料	家用电器	通信	机械设备	美容护理	食品饮料	基础化工	有色金属	轻工制造	石油石化	纺织服饰	煤炭	7.4710755039830996	5.6530794406427001	4.9977778675608997	4.4584856481145003	2.2674405345617998	1.9011297609044	1.5294575813644	1.1281092113233999	0.81932280679323	0.50302397902092	0.49806979766824	0.24487807619886001	0.22291600591037	-0.27179063249792001	-0.30056454410696998	-0.84125310888936	-1.3588983648863999	-1.3726067406650999	-1.4494584360302001	-1.7254648824448999	-2.2660224013674002	-2.2692074888856002	-2.3328161674026	-2.5434954764705	-2.7413631466102002	-3.2433002326056002	-3.5763721679008	-3.9371398516926002	-5.5753867074621999	-5.8363600443749002	-10.859997239174	


石油石化	煤炭	传媒	银行	非银金融	家用电器	食品饮料	综合	纺织服饰	社会服务	医药生物	轻工制造	商贸零售	电力设备	有色金属	基础化工	房地产	机械设备	公用事业	交通运输	电子	汽车	环保	通信	建筑装饰	计算机	钢铁	建筑材料	美容护理	农林牧渔	国防军工	-9.7209720972091004E-2	-0.93995793598202004	-1.6474195196729999	-1.7471062900000001	-1.8600755294644	-1.9270196149323999	-2.4473921713968001	-2.4594053142134	-2.7064756909421002	-2.8509325955548999	-3.2806603915074999	-3.3831306743999998	-3.6388589605459001	-3.7513212786048999	-3.9635588067824998	-4.034405497252	-4.4911999018803996	-4.5106840566014998	-4.6754897034578997	-4.8242714370508999	-5.2792592635675	-5.6885253867921	-5.8542430222722999	-6.2015470764867002	-6.2445499183584996	-6.9547034800405996	-6.9567882316886003	-7.1331851253031999	-8.1265959306692004	-8.3591105935441998	-8.9048715294408005	


非银金融	房地产	计算机	美容护理	社会服务	电力设备	传媒	商贸零售	综合	食品饮料	通信	建筑材料	轻工制造	汽车	机械设备	家用电器	钢铁	医药生物	基础化工	环保	纺织服饰	国防军工	有色金属	农林牧渔	电子	建筑装饰	交通运输	煤炭	银行	公用事业	石油石化	36.632993164745002	36.217654990455998	34.931595338146998	32.021023403411	27.166141546247999	27.113808661217998	26.848022610611	26.013949711820999	25.160662648974	24.645182293735999	24.598816029144	22.900730133513001	22.895182583570001	22.464061069427999	22.109609609610001	21.905641019779001	21.865203761755001	21.342974373606001	20.535720621944002	20.401425427104002	19.738577269823999	19.651625268193001	19.600148725781999	19.483934732921998	19.116419010192999	18.57002852702	16.351799458489001	14.654150700569	12.885912963278001	8.9174471792637995	8.1303156984286993	
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